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Considerações iniciais

Previsões acerca de eventos futuros

✓ Este documento pode conter previsões acerca de eventos futuros. Tais previsões refletem apenas expectativas dos administradores da

Companhia. Palavras como “acredita”, “espera”, “planeja”, “estratégia”, “prospecta”, “prevê”, “estima”, “projeta”, “antecipa”, “pode” e outras

palavras com significado semelhante são entendidas como declarações preliminares sobre expectativas e projeções futuras. Tais declarações

estão sujeitas a riscos e incertezas previstos ou não pela Companhia, e podem fazer com que os resultados reais sejam significativamente

diferentes daqueles projetados. Portanto, o leitor não deve fundamentar suas decisões apenas com base nestas estimativas.

Padrões e critérios aplicados na preparação das informações

✓ As informações financeiras apresentadas nesse documento foram preparadas de acordo com as normas IFRS (International Financial Reporting

Standards). As informações financeiras referentes à Ultrapar correspondem às informações consolidadas da companhia. As informações

financeiras da Ipiranga, Oxiteno, Ultragaz, Ultracargo e Extrafarma são apresentadas sem eliminação de transações realizadas entre as

sociedades. Portanto, a soma de tais informações pode não corresponder às informações financeiras consolidadas da Ultrapar. Adicionalmente,

as informações financeiras e operacionais incluídas nesta discussão de resultados são sujeitas a arredondamentos e, como consequência, os

valores totais apresentados nas tabelas e gráficos podem diferir da agregação numérica direta dos valores que os precedem.

✓ As informações denominadas EBITDA e EBITDA Ajustado estão apresentadas de acordo com a Instrução nº 527 emitida pela CVM em 04 de

outubro de 2012.

✓ A partir de 2019, foi adotada a norma IFRS 16 emitida pelo IASB (International Accounting Standards Board) e criado um novo segmento gerencial

denominado “Corporativo”. Com a finalidade de manter a comparabilidade das informações com o 1T18 e o 4T18, as discussões de

resultado são apresentadas sem os ajustes relacionados ao IFRS 16 e ao Corporativo e referências a “1T19” seguem esse critério.

Menções a informações que contemplem tais alterações estarão identificadas como “1T19 Pós-ajustes”. Informações adicionais referentes às

alterações estão disponíveis na nota explicativa nº 2.y das informações trimestrais de 31 de março de 2019, disponíveis no website da Ultrapar

(ri.ultra.com.br).
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Ultrapar – Desempenho 1T19

Desaceleração ao longo do 1T19 leva à redução das expectativas de crescimento econômico

3

EBITDA Ajustado
Fluxo de caixa 
operacional

R$ milhões R$ milhões

-12%

R$ milhões

³ Dívida líquida / EBITDA Ajustado LTM

Lucro líquido

AlavancagemDívida líquida

2,53%

2,28%

1,98%

1,71%

1,45%

jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19

Projeção do PIB para 2019

Break up fee – Liquigás Break up fee – Liquigás

Fonte: Focus

Evolução dos indicadores operacionais do mercado

Fonte: ANP e Abrafarma

¹ Abertura líquida de farmácias
² Gasolina, etanol e diesel

Abertura¹

1T18 115 -1,5% 0,3% 1,5%

2T18 138 0,7% -0,4% -2,2%

3T18 132 -4,3% 0,5% 0,3%

4T18 176 -0,2% -0,6% 3,3%

1T19 68 -1,8% -1,8% 2,3%

Volume YoY

Abrafarma
GLP envasado 

(até P13)

GLP granel 

(outros)
Combustíveis²

Alavancagem³ e 
dívida líquida

508 

286 

794 
698 

782 

1T18 1T19 1T19

Pós-ajustes*

73 

189 

262 251 243 

1T18 1T19 1T19

Pós-ajustes*

9.191
8.212 8.620

2,94 x 2,68 x 2,65 x

set-18 dez-18 mar-19

(113)

462

R$ milhões

-4%

1T18 1T19

* Considera IFRS 16



ULTRAPAR > CC1T19 16.05.2019

Ipiranga – Desempenho 1T19

Rede de varejo EBITDA Ajustado

R$ milhões

Penetração am/pm# postos

4

Redução da margem bruta do 

ciclo Otto

Redução de despesas: gastos 

adicionais com ICONIC no 1T18 

e iniciativas na Ipiranga

Aumento no volume de 

vendas

Mil m³

Continuidade do crescimento de volume

585 
538 

594 

1T18 1T19 1T19

Pós-ajustes*

-8%

7.080 
7.218 

34% 35%

mar-18 mar-19

+2%

* Considera IFRS 16 e Corporativo 

Total

Ciclo Otto OutrosDiesel

2.626 2.674 

2.723 2.810 

5.461 5.587 

1T18 1T19

+2%

+3%

+2%

Etanol GNVGasolina

1.965 1.802 

699 936 

2.723 2.810 

1T18 1T19

-8%

+34%

+23%

Ciclo Otto

+3%

-3%

3%
5%

3%
2%

-4%

-9%

-4%

2%
1%

1T18 2T18 3T18 4T18 1T19

Ciclo Otto (gasolina equivalente)Diesel

∆ Volume - Ipiranga

YoY
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Queda dos preços internacionais EBITDA

US$/ton R$ milhões

Volume
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Oxiteno – Desempenho 1T19

Mil ton

✓ Commodities: novos contratos de 

venda

✓ Especialidades:

✓ MI: menores vendas devido à 

queda na atividade industrial

✓ ME: maiores vendas nos EUA com 

ramp up da nova planta

51 

34 
39 

1T18 1T19 1T19

Pós-ajustes*

98 93 

53 56 

152 148 

1T18 1T19

MI ME

Queda da margem unitária em dólar

Maior volume de commodities no mix

de vendas

Aumento nos custos com partida da 

nova unidade dos EUA

Câmbio mais depreciado – R$ 0,53/US$

-33%

0%

84% 82%

16% 18%

180 180 

1T18 1T19

Especialidades Commodities

Total CommoditiesEspecialidades

28 
32 

1T18 1T19

+12%-2%

-6%

+4%

1.308 
1.291 1.319 

1.248 

1.133 1.232 

1.033 

951 

759 
698 

1.132 
1.128 1.099 

982 

798 

1T18 2T18 3T18 4T18 1T19

Eteno PKO MEG
* Considera IFRS 16 e Corporativo 

YoY

Eteno -13%

PKO -43%

MEG -29%

Fonte: PCI e ICIS LOR
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Volume EBITDA

Ultragaz – Desempenho 1T19

Volume

✓ Envasado: retração do mercado e interrupção 

temporária no fornecimento de GLP em algumas 

refinarias

✓ Granel: menor atividade industrial

EBITDA

✓ Menor volume de vendas

✓ Maiores despesas no 1T19

✓ ¹ Pagamento de multa contratual relacionada à não aquisição 

da Liquigás no 1T18 no valor de R$ 286 milhões

Envasado Granel
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Mil ton R$ milhões

281 270 

129 126 

410 395 

1T18 1T19
EBITDA reportado EBITDA ex-break up fee – Liquigás¹

(170)

108 116 
97 

1T18

1T19 1T19
Pós-ajustes*

* Considera IFRS 16 e Corporativo 

-4%

-4%

-3%

-17%

ANP: -2%
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EBITDA

Maior armazenagem média

Reajustes contratuais

Ultracargo – Desempenho 1T19

Armazenagem efetiva – média mensal EBITDA

Volume

Maior movimentação de etanol 

Menor movimentação de combustíveis

Mil m³ R$ milhões

7

41 

52 
59 

1T18 1T19 1T19

Pós-ajustes*

722 

758 

1T18 1T19

+5% +27%

* Considera IFRS 16 e Corporativo 
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Número de lojas
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Extrafarma – Desempenho 1T19

EBITDA

R$ milhões

Até 1 ano

2 a 3 anos

> 3 anos

Abrafarma: +7%

Receita bruta

+10% +1%

0

(21)

1 

1T18

1T19

1T19
Pós-ajustes*

R$ milhões

EBITDA

Receita bruta

* Considera IFRS 16 e Corporativo 

542 546 

1T18 1T19

46% 46%

27%

38%

27%

16%
401 

440 

Mar-18 Mar-19

54%
54%

+3% no faturamento do varejo, com maior 

número de lojas:

✓ 65 aberturas YoY

✓ 9 aberturas QoQ

Reajuste anual de preços da CMED

Ambiente competitivo pressionado

Fechamento de lojas de baixa performance

Abrafarma: +9%

Ambiente competitivo mais acirrado

Efeitos de baixa de investimentos fruto da 

depuração de lojas

Lojas novas em maturação

Gestão de despesas
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Perspectivas e Prioridades 2019
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Foco em alocação de capital

Redução da alavancagem financeira

Renovação de pessoas em posições chave

Gestão ativa de portfólio

Gestão

Adaptação à menor expectativa de crescimento econômico em 2019

Revisão de custos e despesas

Maximização da rentabilidade e escala

Recuperação de margens e retornos

Análise de novas oportunidades de crescimento

Negócios
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